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Investicni sluzby, Investicni nastroje a rizika s nimi souvisejici

Tento dokument je vytvofen spole¢nosti RUBIKONFIN s.r.o. (déle ,Zprostfedkovatel" nebo ,Spole¢nost") ve smyslu ust. § 15d zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZPKT") a slouzi k informovani zékaznik( o investi¢nich sluzbéch, které Zprostredkovatel poskytuje, investi¢nich
néstrojich, kterych se muze investi¢ni sluzba tykat a o navrhovanych strategiich pro investovani, 0 moznych rizicich, kterd mohou byt s pozadovanou investi¢ni sluzbou,
investi¢nim nastrojem nebo strategii spojena a © moznych zajisténich proti nim, a o tom, zda je pozadovany investi¢ni néstroj uren pro profesiondlni nebo neprofesiondlni

zékazniky.

1. Investi¢ni sluzby

Zprosttedkovatel je oprévnén vsouladu soprévnénim CNB poskytovat

nésledujici investi¢ni sluzby:

(i) ptijimdni a predévani pokynd tykajicich se investi¢nich néstroju (investi¢ni

zprostredkovéni);

(i) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstrojd.

Vyde uvedené investi¢ni sluzby je Zprostiedkovatel oprévnén poskytovat

k nasledujicim investi¢nim néstrojam:

a) cennym papiram kolektivniho investovani vyddvanym fondy kolektivniho
investovéni nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

b) cennym  papirim  kolektivniho investovdni  vyddvanym  fondy
kvalifikovanych investord nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi
fondy,

c) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,

d) hypotecnim zéstavnim listim, nebo

e) dluhopistim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

Pfijimdnim a predavanim pokyna tykajicich se investi¢nich néastroju se

v pfipadé Zprostfedkovatele rozumi pfedevsim zprostfedkovéni uzavieni smluv

mezi zékaznikem a obchodnikem scennymi papiry, bankou, investi¢ni

spole¢nosti, pfipadné jinym obhospodafovatelem fondu kolektivniho
investovéni nebo srovnatelného zahrani¢niho fondu nebo samospravnym
fondem kolektivniho investovéni (déle jen ,Finan¢ni instituce"), jejichz
predmétem je poskytovéni investi¢ni sluzby ,portfolio management" (smlouva

o obhospodarovéni) nebo nékup cennych papirt kolektivniho investovéni nebo

vybranych investi¢nich cennych papird (smlouva o obstaréni), pfipadné

zprostfedkovévéni navazujicich pokynt k cennym papirdm kolektivniho
investovéni nebo vybranym investiénim cennym papirim (ndkup/prode;j).

Pokyny zdkaznik muze Zprostiedkovatel predévat pouze:

tuzemské bance,

tuzemskému obchodnikovi s cennymi papiry,

tuzemskeé investi¢ni spole¢nosti,

obhospodafovateli  fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného

zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tento fond obhospodafuje na zékladé

povoleni Ceské narodni banky, nebo

tuzemskému samospréavnému fondu kolektivniho investovani.

Investi¢nim poradenstvim tykajicim se investi¢nich nastroji se rozumi

poskytovéni individualizovaného doporuceni zakaznikovi ohledné obchodu s

konkrétnim investi¢nim néstrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovéno z

podnétu zékaznika nebo potenciélniho zékaznika nebo Zprostfedkovatele.
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Zprostiedkovatel upozoriiuje Zakaznika, ze investi¢ni sluzbu investi¢niho
poradenstvi poskytuje nikoli nezévisle, pficemz poskytovéni této sluzby je
zalozeno na omezené analyze druhd investi¢nich néstroj uvedenych nize.
Analyza druhd investi¢nich néstroja zahrnuje nebo muaze zahrnovat také
investi¢ni ndstroje vydané nebo vytvorené Finanénimi institucemi, se kterymi
mé Zprostiedkovatel smluvni vztah, nebo osobami, které jsou s Finan¢nimi
institucemi majetkové ¢&i persondlné propojené nebo s nimi maji Gzké pravni,
finan¢ni, obchodni nebo jiné ekonomické vztahy. Zprostredkovatel, jelikoz
neposkytuje investi¢ni poradenstvi jako nezévislé, je oprédvnén pfijimat za
splnéni zdkonnych podminek, odmény od spolupracujicich Finan&nich instituci.
Pfi poskytnuti investi¢niho poradenstvi poskytne Zprostfedkovatel pred
provedenim obchodu Zékaznikovi na trvalém nosici dat prohlaseni o vhodnosti
obsahujici souhrn informaci o poskytnutém investi¢nim poradenstvi a popis,
pro¢ je poskytnuté investi¢ni poradenstvi vhodné pro Zékaznika, véetné toho jak
napliuje jeho cile a odpovidé jeho osobnim pomérim s odkazem na
pozadovanou dobu investice, Zakaznikovy znalosti a zkusenosti a Zakazniktv
postoj k riziku a schopnost nést ztrétu. Je-li v disledku poskytnuti investi¢niho
poradenstvi uzavirdna smlouva o koupi nebo prodeji investi¢niho néstroje
prostfednictvim prostfedku komunikace na dalku a neni mozné poskytnout
prohlddeni o vhodnosti pfed uzavienim této smlouvy, mize Zprostiedkovatel
poskytnout toto prohlédeni na trvalém nosici dat bezodkladné poté, co Zakaznik
uzavie tuto smlouvu, a za podminky, Zze Zékaznik souhlasil s tim, ze obdrzi
prohlddeni o vhodnosti bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy, a
Zprostiedkovatel poskytl zékaznikovi moznost odlozit uzavieni smlouvy tak,
aby tento zakaznik obdrzel prohléseni o vhodnosti predem.

Zprostfedkovatel upozorni Zékaznika, zdali je u doporugenych investi¢nich
néstroju pravdépodobné potfebné, ze Zékaznik bude potfebovat jejich
pravidelny pfezkum, a uvede tuto informaci ve zprévé o vhodnosti. Zakaznik
bere na védomi a podpisem tohoto dokumentu vyjadfuje souhlas stim, ze,
pokud se Zprostiedkovatelem pisemné nedohodly jinak, Zprostfedkovatel
nebude  Zdkaznikovi poskytovat pravidelné vyhodnoceni  vhodnosti
poskytnutého investi¢niho poradenstvi.

V pfipadé, ze Zprostiedkovatel poskytuje sluzbu, kterd zahrnuje pravidelné
posuzovéni vhodnosti, mohou se daldi zprévy o vhodnosti zabyvat pouze
zménami pfisludnych sluzeb nebo nastroji a/nebo pomért Zékaznika a neni
tfeba v nich opakovat viechny podrobnosti z prvni zprévy. V takovémto piipadé
provadéji pravidelné posuzovani vhodnosti alespofi jednou ro¢né, pficemz
Cetnost pfipadného posuzovéni vhodnosti se zvySuje v zavislosti na rizikovém
profilu Zékaznika a na typu doporu¢enych investi¢nich néstroju.

2. Investi¢nindstroje
2.1. Obecné o investi¢nich néstrojich

2.1.1. Zprostfedkovatel ve smyslu ustanoveni § 3 ZPKT rozlisuje
nésledujici druhy investi¢nich néstroji*

a) investi¢ni _cenné papiry - cenné papiry obchodovatelné na
kapitdlovém trhu, v pfipadé Zprostredkovatele se jedné o:

i. dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici prédvo na
splaceni dluzné ¢astky, konkrétné
i. dluhopisy vydané Ceskou republikou,

ii. hypotecnizastavnilisty,

ii. dluhopisy, ke kterym byl vyddn prospekt nebo srovnatelny

dokument.

b) cenné papiry kolektivniho investovani - cenné papiry predstavujici
podil na investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech
(fondech kolektivniho investovéni, fondech kvalifikovanych investoru
nebo srovnatelnych zahrani¢nich fondech), v pfipadé
Zprostiedkovatele se jednd zejména o:

i. podilové listy,
ii. akcie investi¢niho fondu, veetné investi¢nich akcii,

iii. podily na fondu kvalifikovanych investort ve formé jiného cenného

papiru.

2.1.2,  Zvldstnim typem cenného papiru kolektivniho investovani je tzv.
ETF fond (Exchange Traded Fund). Jedné se o investi¢ni fond, u kterého
alespori jeden druh jim vydévanych cennych papirt kolektivniho
investovani je obchodovan prabézné béhem obchodniho dne v alespori
jednom obchodnim systému (burza, apod.) a s alespori jednim tvircem
trhu, ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papird v tomto
obchodnim systému vyznamné neli3ila od jejich aktudlni hodnoty

2.1.3. Vsechny investi¢ni nastroje vy3e uvedenych druhd, ke kterym
Zprostiedkovatel poskytuje investi¢ni sluzby, jsou uréeny zékaznikim,
kteri nejsou profesionélnimi zdkazniky ve smyslu ZPKT.

2.1.4, Zprostiedkovatel timto upozorfiuje zékazniky, ze jeden investi¢ni
néstroj muze podle svych vlastnosti vykézat znaky vice druhu
investi¢nich néstroji, zékaznik by mél proto sledovat povahu
konkrétniho investi¢niho néstroje, jednéd se zejména o tento pfipad -
akcie investi¢niho fondu muze byt zafazena do skupiny investi¢nich
cennych papird®> nebo do skupiny cennych papird kolektivniho
investovani.

2.2. Stru¢nd charakteristika investi¢nich néstroja, ke kterym je

Zprostiedkovatel opravnén poskytovat investi¢ni sluzby

2.2.1. Dluhopisy obecné
Dluhopis je dluhovy cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery
vyjadfuje zdvazek emitenta vuci kazdému vlastniku tohoto investi¢niho
néstroje. Konkrétni podoba tohoto zévazku zévisi na druhu dluhopisu.
Dluhopisy muzeme délit zejména podle doby splatnosti (kratkodobé,

!Jednd se pouze vycetinvesti¢nich nastroju, ke kterym muaze Zprostiedkovatel
poskytovat investi¢ni sluzby.

2K akciim jako investi¢nim cennym papirim Zprostfedkovatel neposkytuje investi¢ni
sluzby.



dlouhodobé), podle druhu emitenta (dluhopisy vefejného sektoru,
bankovni dluhopisy, dluhopisy obchodnich korporaci apod.), podle
zpusobu vyplaty kupénu (bezkupdnové dluhopisy, dluhopisy s fixnim
kupénem, dluhopisy s proménlivym kupénem apod.). Mozny vynos z
dluhopisu je bezprostfedné spojen s typem dluhopisu.
1 Bezkuponové dluhopisy - investor je nakupuje za niz3i cenu, nez je jejich
jmenovitd hodnota, v dobé splatnosti obdrzi jmenovitou hodnotu - vynos
z tohoto typu dluhopisu je potom dén rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
a potizovaci cenou dluhopisu.
Kupénové dluhopisy - investorovi je emitentem kazdoro¢né vyplacen
kupdn a vdobé splatnosti je investorovi vyplacena jmenovitd hodnota
dluhopisu - vynos je potom slozen ze dvou &ésti - i) kupénovy vynos (jeho
vyde mize byt uréena fixné nebo se mize ménit béhem doby splatnosti
dluhopisu) a ii) kapitélovy vynos - ten maze byt dén bud kladnym rozdilem
prodejni a ndkupni ceny dluhopisu nebo kladnym rozdilem vyplacené
jmenovité hodnoty dluhopisu a nékupni ceny (i v pfipadé dluhopist mize
investor utrpét kapitdlovou ztrtu, pokud nékupni cena prevysi cenu
prodejni nebo vyplacenou jmenovitou hodnotu pfi splatnosti dluhopisu).
Strukturované a dal3i specialni typy dluhopist - u téchto specidlnich
druhd dluhopist je mozné participovat na vynosu (ale i ztrdté) dalsich
investi¢nich néstroju.
Zprostfedkovatel je oprévnén poskytovat investicni sluzby pouze knize
uvedenym druhtim dluhopis.
Hypote¢ni zastavni listy
Hypoteéni zéstavni listy jsou dluhopisy, jakoz i obdobné cenné papiry
predstavujici prévo na splaceni dluzné ¢astky vydévané podle préva ciziho stétu,
jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty pohleddvkami z
hypoteénich Gvérl nebo ¢ésti téchto pohleddvek (Fddné kryti) a popfipadé téz
néhradnim zpusobem podle zékona o dluhopisech (néhradni kryti). Soucésti
nézvu je oznateni hypotedni zéstavni list. Jiné cenné papiry nesmi toto oznaceni
obsahovat. Hypotecni zéstavni listy mize vydavat pouze banka podle zvléstniho
prévniho predpisu upravujiciho €innost bank se sidlem v Ceské republice.
Dluhopisy vydané Ceskou republikou
Dluhopisy vydané Ceskou republikou jsou dluhopisy, které vydéva Ceskd
republika na zékladé zvlastniho zdkona o statnim dluhopisovém programu nebo
na zakladé zvlastniho zékona, ktery povéfuje Ministerstvo financi vydat statni
dluhopisy nebo mu vydéni stétnich dluhopist umoZziuje. Na zékladé zvléstniho
zékona podle predchozi véty je mozné vydévat jednotlivé emise dluhopist s
rtznymi emisnimi podminkami.
Dluhopisy, ke kterym byl vydén prospekt nebo srovnatelny dokument
Dluhopisy, ke kterym byl vydén prospekt nebo srovnatelny dokument jsou
dluhopisy odligné od dluhopisti vydanych Ceskou republikou, emitované
typicky obchodnimi korporacemi, ke kterym byl na zékladé ZPKT a zékona o
dluhopisech vydén a Ceskou narodni bankou schvélen prospekt nebo
srovnatelny dokument. Prospektem se rozumi dokument, kterym emitent
dluhopisu, ktery md byt pfijat k obchodovéni na regulovaném trhu nebo verejné
nabizen, sdéluje zdkaznikim a potencidlnim zdkaznikim zékladni informace o
sobé, svém podnikani, finanéni situaci a tdaje o vydévaném dluhopisu.
Zprostfedkovatel pred zahdjenim poskytovéni investi¢nich sluzeb ktéto
kategorii dluhopist zakaznikovi nebo potencidlnimu zékaznikovi sdéli, kde lze
prospekt nebo srovnatelny dokument ziskat.
2.2.2. Cenné papiry kolektivniho investovani
Cenné papiry kolektivniho investovéni jsou cenné papiry
predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondech ve smyslu zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,, o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen
JZISIFY).
Investi¢ni fondy se déli na fondy kolektivniho investovéni a fondy
kvalifikovanych investord. Fondem kolektivniho investovani maze
byt jednak akciovd spole¢nost, pripadné akciové spole¢nost
s proménnym zékladnim kapitdlem a jednak podilovy fond. Fondy
kolektivniho investovani lze délit z riznych hledisek. Pro investora
je viak klitové ¢lenéni fondu kolektivniho investovani na fondy
standardni a fondy specidlni. Standardni fond kolektivniho
investovani i specidlni fond kolektivniho investovéni podléhaji
rezimu ZISIF, lisi se v3ak predevsim spektrem majetkovych hodnot,
do kterych investuji a okruhem organizatnich forem, kterych
mohou nabyvat. Standardni fond kolektivniho investovani spliiuje
pozadavky pfislusné evropské smérnice a muze existovat vyhradné
v podobé otevieného podilového fondu nebo akciové spole¢nosti
sproménnym zékladnim kapitdlem, specidlni fond kolektivniho
investovani tyto pozadavky nespliiuje a mize byt téz uzavienym
podilovym fondem nebo béznou akciovou spole¢nosti. Velmi
praktické je pro investora i ¢lenéni fond( kolektivniho investovéni
podle zaméfeni jejich investic, takto rozliujeme fondy penézniho
trhu, dluhopisové, akciové, smiené, nemovitostni, fondd, atd.
Specifickou skupinou investi¢nich fondt odlisnou od fondu
kolektivniho investovéni jsou pak fondy kvalifikovanych investora.
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Fondy kvalifikovanych investord mohou nabyvat celé fady
organiza¢nich forem a jsou uréeny vyhradné zkudenym investorim,
jejichz investice do téchto fondt dosahuje zékonem stanovené
minimélni vy3e. Fondy kvalifikovanych investort nejsou dle ZISIF
ve srovnani s fondy kolektivniho investovéni svézény tak pfisnymi
pravidly rozlozeni investic, pravidly informovani investora a dal$imi,
jsou proto vhodné k tzv. alternativnim investicim.

Mozny vynos konkrétniho cenného papiru kolektivniho investovani
je vzdy spojen sinvesti¢ni strategii investi¢niho fondu, ktery
dot&eny cenny papir kolektivniho investovéni vydal.

Podilové listy

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery
predstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou
spojena préva podilnika plynouci ze ZISIF nebo ze statutu
podilového fondu. Podilovy fond nemé vlastni pravni osobnost a je
obhospodafovadn obhospodaiovatelem. Podilové listy mohou byt
podle statutu podilového fondu rtznych druht (napf. podilové listy
se zvl&stnimi prévy). Rozliujeme nésledujici podilové listy:

- podilové listy otevieného podilového fondu:

1 otevieny podilovy fond nemd omezeny pocet vydévanych

podilovych listd,

1 administrétor otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni
podilového listu tohoto fondu za ¢éstku, kterd se rovnd jeho
aktuélni hodnoté pro den, ke kterému obdrzel zddost podilnika
o odkoupeni podilového listu; tato ¢astka maze byt snizena o
srazku uvedenou ve statutu,
administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni
podilového listu tohoto fondu na ucet tohoto podilového
fondu do:

=

- 3 pracovnich dng, jde-li o otevieny podilovy fond, ktery
investuje jako fond penézniho trhu nebo jako kratkodoby
fond penézniho trhu,

2tydnu, jde-li o standardnifond,

1 mésice, jde-li o specidlni fond, ktery neinvestuje do
nemovitosti nebo G&asti v nemovitostni spole¢nosti,

1 roku, jde-li o fond kvalifikovanych investord, ktery
neinvestuje do nemovitosti nebo G&asti v nemovitostni
spole¢nosti,

2 let, jde-li o investi¢ni fond, ktery investuje do nemovitosti

nebo Glasti vnemovitostni spole¢nosti, pokud neni

obhospodafovatelem pozastaveno odkupovani podilovych
listd,

1 mohou, ale nemuseji mit jmenovitou hodnotu.

podilové listy uzavieného podilového fondu:

1 uzavieny podilovy fond md omezeny pocet vydévanych
podilovych listd,

1 s podilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem
neni spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na tcet fondu
(s vyjimkami stanovenymi ZISIF),

1 musi mit jmenovitou hodnotu,

1 uzavieny podilovy fond se vytvafi na dobu urgitou ¢i neuritou.
Nerozhodne-li obhospodarovatel uzavieného podilového
fondu vytvoreného na dobu ur¢itou do uplynuti této doby, zda
tento podilovy fond vstoupi do likvidace nebo se pfeméni na
otevieny podilovy fond nebo akciovou spole¢nost s
proménnym zékladnim kapitalem, vstoupi podilovy fond po
uplynutitéto doby do likvidace.

Akcie investi¢niho fondu, véetné investi¢nich akcii
Fond kolektivniho investovéni ve formé akciové spole¢nosti, resp.
akciové spole¢nosti sproménnym zdkladnim kapitdlem je
prévnickou osobou, jejimz pfedmétem podnikani je shromazdovéni
penéznich prostiedki od vefejnosti vyddvanim akcii, spole¢né
investovani shromézdénych penéznich prostiedkd na zékladé
urtené investi¢ni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch
vlastnik( téchto akcii a dalsi spréva tohoto majetku. Fond se zaklddé
na dobu urditou ¢ neurcitou. Akcie investi¢niho fondu je svoji
podstatou akcie jako cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s
nimz jsou spojena préva akcionéfe jako spole¢nika podilet se na
fizeni, zisku a likvidagnim ztstatku akciové spole¢nosti, jejiz koupi
se vsak investor podili na investovani fondu kolektivniho
investovani. Podoby akcie investi¢niho fondu nebo investi¢ni akcie
muze nabyvat téz podil na fondu kvalifikovanych investord.

Podily na fondu kvalifikovanych investord ve formé jiného

cenného papiru

Tato souhrnnd kategorie zahrnuje podily na fondu kvalifikovanych

investord, jestlize jsou predstavovdny cennym papirem i

zaknihovanym cennym papirem odlisnym od cennych papir




uvedenych vy3e. Jedné se zejména o kmenové listy a investi¢ni listy
investi¢nich fondt ve formé spole¢nosti srucenim omezenym.
Dalsi informace o téchto cennych papirech  budou
Zprostiedkovatelem zdkaznikovi sdéleny na pozédani.

3. Navrhované strategie investovani

Blizsi informace o strategiich investovéni jsou obsazeny ve zvléstnim
dokumentu, zpracovaném Zprostiedkovatelem nebo Finanéniinstituci. Rizika
souvisejici se strategiemi investovéni plynou z rizik spojenych s jednotlivymi
investi¢nimi néstroji zahrnutymi v dané strategii investovani.

4. Rizika souvisejici s investi¢nimi nastroji a strategiemi investovaéni,
a moznost zajisténi proti nim
4.1. Obecné orizicich

4.1.1

. Sinvesti¢nimi ndéstroji, strategiemi investovani a sinvesti¢nimi

sluzbami, které Zprostiedkovatel poskytuje, je spojena celd fada rizik.
V obecné roviné se jednd zejména o rizika ndsledujici:

a)

b)

Q)

trzni riziko - jednd se o jedno z nejvyznamnéjsich rizik pro investory,
které spocivd ve zméné/volatilité trznich cen investi¢nich néstroju;
obecné trzni riziko maze byt zpusobeno zménou trhu jako celku,
specifické trzni riziko muze byt zapficinéno nepfiznivym vyvojem
konkrétniho investi¢niho néstroje;

uvérové (kreditni) riziko - jednd se o riziko emitenta spocivajici v tom,
ze se emitent dostane do dpadku, nésledkem ¢ehoz budou jim
emitované investi¢ni ndstroje vyznamné znehodnoceny nebo zcela
bezcenné; vtakovém piipadé musi investor politat stim, ze mdze
ztratit i vedkery kapitél investovany do téchto investi¢nich nastroju;
negativni vliv na hodnotu investi¢nich néstroji mize mit i snizeni
ratingu emitenta;

likviditni riziko - vdusledku tohoto rizika mize dojit ktomu, ze
investor nebude moci v urity okamzik prodat uréity investi¢ni néstroj
za trzni cenu (resp. za cenu blizkou trzni cené) nebo vibec, a to
zdtvodu malého objemu trhu s danym investi¢nim ndstrojem nebo
nedostupnosti takového trhu.  Likviditni riziko nastdvé také u
investi¢nich néstroju a strategii investovédni spevné stanovenym
terminem investice/dobou splatnosti. Pfed¢asny prodej investi¢niho
néstroje nebo investi¢nich ndstroju vrémci strategie investovéni

v takovém piipadé nemusi byt mozny bud vibec, nebo pouze
s w

v investi¢nich néstroj




